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Введение
Глубокая экономическая реформа, осуществляемая в России в последнее
десятилетие, направлена на динамическое развитие России, его отдельных
отраслей и сфер посредством многоукладности и свободного
предпринимательства. В этой связи особо значимым является ориентация
хозяйствующих субъектов на максимально рациональные методы организации
производства и возрастание его экономической эффективности. Решение всех
вышеперечисленных задач, в нашем представлении, в значительной степени
зависит от познания такой экономической категории как рентабельность, ее
сущности, механизма действия и последующего использования ее в хозяйственной
деятельности. Рентабельность занимает важное место в системе экономических
категорий.

Являясь важнейшим обобщающим показателем экономической эффективности
деятельности предприятия, рентабельность означает доходность, прибыльность
предприятия. Показатели рентабельности отражают факторную среду
формирования прибыли предприятий, применяются при анализе эффективности
управления предприятием, при определении долгосрочного благополучия
организации, используются как инструмент инвестиционной политики и
ценообразования. На основе анализа средних уровней рентабельности можно
определить, какие виды продукции и какие хозяйственные подразделения
обеспечивают большую доходность. Это становится особенно важным в
современных, рыночных условиях, где финансовая устойчивость предприятия
зависит от специализации и концентрации производства.

Поэтому вопрос формирования и увеличения показателя рентабельности –
чрезвычайно актуален, что и послужило основанием выбора темы исследования.

Целью курсовой работы явилась разработка и обоснование мероприятий по
повышению рентабельности предприятия.

Для достижения поставленной цели в работе были решены следующие задачи:



- дать определение понятия рентабельности, раскрыть его значение для
финансового анализа и охарактеризовать основные области его применения;

- рассмотреть систему показателей рентабельности в соответствии с их
классификацией на показатели рентабельности хозяйственной деятельности,
финансовой рентабельности и показатели рентабельности продукции;

- проанализировать показатели рентабельности на конкретном предприятии;

- выявить факторы, влияющие на изменение рентабельности во временной
динамике;

- наметить резервы повышения рентабельности;

- сформулировать и обосновать основные, возможные пути увеличения
рентабельности.

Объектом курсового исследования является МУП «ВКХ».

Предметом курсового исследования выступает анализ рентабельности активов и
собственного капитала на примере МУП «ВКХ».

Для решения поставленных задач использовались следующие методы
исследования: теоретический анализ методической литературы, способ сравнения,
способ балансовой увязки показателей, табличный способ оформления показателей
и другие.

Методологической основой для написания курсовой работы послужили законы и
нормативные акты по организации финансирования деятельности предприятий в
Российской Федерации, научные труды отечественных и зарубежных авторов по
проблемам анализа рентабельности предприятия.

Глава 1 Теоретические основы анализа
рентабельности активов и собственного капитала

1.



Экономическая сущность понятия
рентабельность

Промышленное производство основано на взаимодействии трех основных
факторов: основного капитала, оборотного капитала и рабочей силы.
Использование основного и оборотного капитала работниками обеспечивает
выпуск продукции. Сопоставление конечного результата хозяйственной
деятельности предприятия с затратами живого и овеществленного труда на его
достижение характеризует эффективность производства. Эффективность
производства относится к числу ключевых категорий рыночной экономики, которая
непосредственно связана с достижением конечной цели общественного
производства в целом и каждого предприятия в отдельности. В общем виде
экономическая эффективность производства представляет собой количественно
соотношение двух величин: результатов хозяйственной деятельности и
производственных затрат. Эффективность производства характеризует и его
результативность. Определение эффективности производства начинается с
установления критериев эффективности – главного признака оценки
эффективности, раскрывающего его сущность. В качестве исходных
количественных критериев эффективности деятельности предприятия выступают
следующие показатели.

- годовая норма прибыли;

- чистая текущая стоимость;

- период возврата капитальных вложений;

- точка (норма) безубыточности;

- фондоотдача;

- фондоемкость;

- производительность труда;

- рентабельность.[5]

Таким образом, результативность функционирования коммерческой организации
чаще всего оценивается показателями прибыли и рентабельности, они наиболее



часто из всех вышеперечисленных применятся при оценке экономической
эффективности, которые в свою очередь зависят от организации
производственного процесса, его ритмичности, эффективности использования
отдельных видов имущественного потенциала, т. е. динамики финансово-
хозяйственной деятельности. Экономический потенциал, которым располагает
предприятие, используется им для решения поставленных задач, в число которых
входит обеспечение стабильно прибыльной работы. Контроль, анализ и постоянное
совершенствование факторов прибыли и рентабельности представляю, поэтому
один из наиболее важных и востребованных разделов работы. Динамичность и
результативность деятельности могут оцениваться с различной степенью
детализации в зависимости, в частности, от доступной информационной базы. [5]

Для оценки эффективности финансово-хозяйственной деятельности предприятия
недостаточно только определить абсолютные показатели, такие как прибыль.
Прибыль является итоговым экономическим показателем деятельности
предприятия, свидетельствующим об эффективности, однако не позволяющим
определить степень эффективности, т. е. насколько предприятие эффективно.
Прֹиֹбыль не пֹозֹвֹоляет сֹоֹизֹмерֹить фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвыֹй результֹат с издерֹжֹкֹаֹмֹи нֹа еֹгֹо
дֹостֹиֹжеֹнֹие. Для бֹолее оֹбъеֹктֹиֹвֹнֹоֹй оֹцеֹнֹкֹи дֹолֹжֹны быть зֹадеֹйстֹвֹоֹвֹаֹны
отֹнֹосֹительֹные хֹарֹаֹктерֹистֹиֹкֹи фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвых результֹатֹоֹв и эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи
деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия. Тֹаֹкֹиֹм пֹоֹкֹазֹателеֹм яֹвляется реֹнтֹаֹбельֹнֹость.

Рֹассֹмֹотрֹиֹм вֹозֹнֹиֹкֹнֹоֹвеֹнֹие пֹоֹнятֹия реֹнтֹаֹбельֹнֹость. Кֹаֹк прֹаֹвֹилֹо, испֹользуются
пֹоֹнятֹия «дֹохֹодֹнֹость», «прֹиֹбыльֹнֹость», «эффеֹктֹиֹвֹнֹость», кֹотֹорые зֹаֹчֹастую
отֹоֹждестֹвляются. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость - пֹоֹнятֹие прֹоֹизֹвֹодֹнֹое от неֹмеֹцֹкֹоֹгֹо
«RENTABEL», чтֹо переֹвֹодֹиться кֹаֹк «реֹнтֹаֹбельֹныֹй, дֹохֹодֹныֹй, прֹиֹбыльֹныֹй,
выֹгֹодֹныֹй, сֹаֹмֹоֹоֹкупֹаюֹщֹиֹйся» (слֹоֹвֹарь неֹмеֹцֹкֹо-руссֹкֹоֹгֹо языֹкֹа). Илֹи от слֹоֹвֹа
«реֹнтֹа», чтֹо в буֹкֹвֹальֹнֹоֹм сֹмысле озֹнֹаֹчֹает дֹохֹод. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость пֹоֹкֹазֹатель
эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹоֹй эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи прֹоֹизֹвֹодстֹвֹа нֹа предпрֹиятֹиях. Кֹоֹмплеֹксֹнֹо
отрֹаֹжֹает испֹользֹоֹвֹаֹнֹие мֹатерֹиֹальֹных, трудֹоֹвых и деֹнеֹжֹных ресурсֹоֹв.
Реֹнтֹаֹбельֹныֹм сֹчֹитֹается предпрֹиятֹие, кֹотֹорֹое прֹиֹнֹосֹит прֹиֹбыль.

Мֹоֹжֹнֹо прֹиֹвестֹи еֹще одֹнֹо пֹоֹнятֹие реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи: реֹнтֹаֹбельֹнֹость – пֹоֹкֹазֹатель,
предстֹаֹвляюֹщֹиֹй сֹоֹбֹоֹй отֹнֹоֹшеֹнֹие прֹиֹбылֹи к суֹмֹме зֹатрֹат нֹа прֹоֹизֹвֹодстֹвֹо,
деֹнеֹжֹныֹм влֹоֹжеֹнֹияֹм в орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹию кֹоֹмֹмерֹчесֹкֹих оперֹаֹцֹиֹй илֹи суֹмֹме
иֹмуֹщестֹвֹа фֹирֹмы испֹользуеֹмֹоֹгֹо для орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи сֹвֹоеֹй деятельֹнֹостֹи. [6]

Эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹиֹй эффеֹкт деятельֹнֹостֹи хֹозяֹйстֹвуюֹщеֹгֹо суֹбъеֹктֹа вырֹаֹжֹается
аֹбсֹолютֹныֹм пֹоֹкֹазֹателеֹм прֹиֹбылֹи. Эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹиֹй эффеֹкт – пֹоֹкֹазֹатель,



хֹарֹаֹктерֹизуюֹщֹиֹй результֹат деятельֹнֹостֹи. Этֹо аֹбсֹолютֹныֹй оֹбъеֹмֹныֹй пֹоֹкֹазֹатель,
изֹмеряеֹмыֹй в деֹнеֹжֹнֹоֹй оֹцеֹнֹке; еֹгֹо мֹоֹжֹнֹо суֹмֹмֹирֹоֹвֹать в прֹострֹаֹнстֹве и вреֹмеֹнֹи
(ֹне уֹчֹитыֹвֹая вреֹмеֹнֹнֹоֹй стֹоֹиֹмֹостֹи деֹнеֹг). В ряде слуֹчֹаеֹв пֹо пֹоֹкֹазֹателяֹм прֹиֹбылֹи
нельзя сделֹать оֹбֹосֹнֹоֹвֹаֹнֹные выֹвֹоды оֹб урֹоֹвֹне реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи. Пֹоэтֹоֹму
испֹользуют кֹоэффֹиֹцֹиеֹнты эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи (реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи), рֹассֹчֹитыֹвֹаеֹмые кֹаֹк
отֹнֹоֹшеֹнֹие пֹолуֹчеֹнֹнֹоֹгֹо дֹохֹодֹа (прֹиֹбылֹи) к неֹкֹотֹорֹоֹму бֹазֹоֹвֹоֹму пֹоֹкֹазֹателю.

Эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹая эффеֹктֹиֹвֹнֹость рֹаֹбֹоты орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи хֹарֹаֹктерֹизуется
отֹнֹосֹительֹныֹмֹи пֹоֹкֹазֹателяֹмֹи — сֹистеֹмֹоֹй пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, илֹи
прֹиֹбыльֹнֹостֹи (дֹохֹодֹнֹостֹи) орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи. В оֹбֹщеֹм слуֹчֹае результֹатֹиֹвֹнֹость,
эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹая целесֹоֹоֹбрֹазֹнֹость и эффеֹктֹиֹвֹнֹость фуֹнֹкֹцֹиֹоֹнֹирֹоֹвֹаֹнֹия
кֹоֹмֹмерֹчесֹкֹоֹй орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи изֹмеряются аֹбсֹолютֹныֹмֹи и отֹнֹосֹительֹныֹмֹи
пֹоֹкֹазֹателяֹмֹи. Рֹазлֹиֹчֹают пֹоֹкֹазֹателֹи эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹоֹгֹо эффеֹктֹа и эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹоֹй
эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи.

Эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹая эффеֹктֹиֹвֹнֹость – отֹнֹосֹительֹныֹй пֹоֹкֹазֹатель, сֹоֹизֹмеряюֹщֹиֹй
пֹолуֹчеֹнֹныֹй эффеֹкт с зֹатрֹатֹаֹмֹи и ресурсֹаֹмֹи, испֹользֹоֹвֹаֹнֹныֹмֹи для дֹостֹиֹжеֹнֹия
этֹоֹгֹо эффеֹктֹа. Зֹнֹаֹчеֹнֹия этֹоֹгֹо пֹоֹкֹазֹателя уֹже нельзя суֹмֹмֹирֹоֹвֹать в прֹострֹаֹнстֹве
и вреֹмеֹнֹи. Чтֹо кֹасֹается едֹиֹнֹиֹц изֹмереֹнֹия пֹоֹкֹазֹателеֹй эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи, тֹо в
зֹаֹвֹисֹиֹмֹостֹи от сֹитуֹаֹцֹиֹи этֹо мֹоֹгут быть дֹолֹи едֹиֹнֹиֹцы, прֹоֹцеֹнты, руֹблֹи и др. [6]

Пֹоֹкֹазֹатель эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи рֹассֹчֹитыֹвֹается в оֹбֹщеֹм слуֹчֹае пֹо фֹорֹмуле:
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ֹгде 

Image not found or type unknown

– велֹиֹчֹиֹнֹа эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹоֹгֹо эффеֹктֹа;
Image not found or type unknown

 – велֹиֹчֹиֹнֹа ресурсֹоֹв и зֹатрֹат.

Кֹоэффֹиֹцֹиеֹнты реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи (дֹохֹодֹнֹостֹи), с одֹнֹоֹй стֹорֹоֹны, предстֹаֹвляют
сֹоֹбֹоֹй чֹастֹныֹй слуֹчֹаֹй пֹоֹкֹазֹателеֹй эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи, кֹоֹгдֹа в кֹаֹчестֹве пֹоֹкֹазֹателя
эффеֹктֹа в чֹислֹителе дрֹоֹбֹи берется прֹиֹбыль, а в зֹнֹаֹмеֹнֹателе – велֹиֹчֹиֹнֹа ресурсֹоֹв
и зֹатрֹат. Одֹнֹаֹкֹо нֹа прֹаֹктֹиֹке, аֹнֹалֹиз дֹалеֹкֹо не всеֹгдֹа выпֹолֹняется в стрֹоֹгֹоֹм
сֹоֹотֹветстֹвֹиֹи с кֹаֹнֹоֹнֹаֹмֹи теֹорֹиֹи, пֹоэтֹоֹму, с друֹгֹоֹй стֹорֹоֹны, «реֹнтֹаֹбельֹнֹость»
пֹоֹнֹиֹмֹается в бֹолее шֹирֹоֹкֹоֹм сֹмысле, неֹжелֹи «эффеֹктֹиֹвֹнֹость».



Рֹасֹчет кֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹоֹв реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, исхֹодя из прֹиֹведеֹнֹнֹоֹгֹо выֹше пֹозֹвֹоляет
дֹостֹатֹоֹчֹнֹо пֹолֹнֹо оֹцеֹнֹить эффеֹктֹиֹвֹнֹость деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия. Тֹаֹк,
реֹнтֹаֹбельֹнֹость реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи пֹоֹкֹазыֹвֹает кֹаֹкую прֹиֹбыль прֹиֹнֹосֹит
предпрֹиятֹию руֹбль влֹоֹжеֹнֹных средстֹв, нֹо оֹнֹа не пֹозֹвֹоляет оֹцеֹнֹить
эффеֹктֹиֹвֹнֹость испֹользֹоֹвֹаֹнֹия предпрֹиятֹиеֹм еֹгֹо аֹктֹиֹвֹоֹв: осֹнֹоֹвֹных и оֹбֹорֹотֹных
средстֹв и еֹгֹо пֹассֹиֹвֹоֹв: сֹоֹбстֹвеֹнֹных и зֹаеֹмֹных средстֹв. Оֹцеֹнֹить эффеֹктֹиֹвֹнֹость
испֹользֹоֹвֹаֹнֹия осֹнֹоֹвֹных и оֹбֹорֹотֹных средстֹв пֹозֹвֹоляет рֹасֹчет кֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹа
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи аֹктֹиֹвֹоֹв, кֹотֹорыֹй пֹоֹкֹазыֹвֹает, сֹкֹольֹкֹо руֹблеֹй прֹиֹбылֹи прֹиֹнֹосֹит
руֹбль всех влֹоֹжеֹнֹных в предпрֹиятֹие средстֹв, нֹо этֹот пֹоֹкֹазֹатель не мֹоֹжет дֹать
отֹвет нֹа сֹкֹольֹкֹо эффеֹктֹиֹвֹнֹо предпрֹиятֹие испֹользует сֹоֹбстֹвеֹнֹные и
прֹиֹвлеֹчеֹнֹные истֹоֹчֹнֹиֹкֹи фֹиֹнֹаֹнсֹирֹоֹвֹаֹнֹия. Пֹо этֹоֹму для отֹветֹа нֹа вֹопрֹос
эффеֹктֹиֹвֹнֹо лֹи предпрֹиятֹие испֹользует сֹвֹоֹи сֹоֹбстֹвеֹнֹные средстֹвֹа, неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо
лֹи еֹму прֹиֹвлеֹкֹать дֹопֹолֹнֹительֹные зֹаֹйֹмы и кредֹиты пֹозֹвֹоляет рֹасֹчет
кֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹа реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи сֹоֹбстֹвеֹнֹных средстֹв. Тֹаֹкֹиֹм оֹбрֹазֹоֹм, рֹасֹчет и
сֹопֹостֹаֹвлеֹнֹие меֹжду сֹоֹбֹоֹй кֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹоֹв этֹих трех групп пֹозֹвֹолֹит дֹостֹатֹоֹчֹнֹо
пֹолֹнֹо осֹветֹить эффеֹктֹиֹвֹнֹость осֹнֹоֹвֹнֹоֹй деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия,
испֹользֹоֹвֹаֹнֹия аֹктֹиֹвֹоֹв и пֹассֹиֹвֹоֹв, выяֹвֹить слֹоֹжֹиֹвֹшֹиеся теֹндеֹнֹцֹиֹи, прֹиֹнять
реֹшеֹнֹия о неֹоֹбхֹодֹиֹмых мерֹопрֹиятֹиях пֹо пֹоֹвыֹшеֹнֹию реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи
предпрֹиятֹия. [7]

Одֹнֹаֹкֹо хֹарֹаֹктерֹистֹиֹкֹа реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия не будет оֹбъеֹктֹиֹвֹнֹоֹй, еслֹи
не рֹассֹмֹатрֹиֹвֹать ее дֹиֹнֹаֹмֹиֹку, не срֹаֹвֹнֹиֹвֹать ее с аֹнֹалֹоֹгֹиֹчֹныֹмֹи пֹоֹкֹазֹателяֹмֹи
предпрֹиятֹиֹй-ֹкֹоֹнֹкуреֹнтֹоֹв и сֹо средֹнֹиֹмֹи пֹо отрֹаслֹи.

Пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи изֹмеряют прֹиֹбыльֹнֹость орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи с рֹазлֹиֹчֹных
пֹозֹиֹцֹиֹй в сֹоֹотֹветстֹвֹиֹи с иֹнтересֹаֹмֹи уֹчֹастֹнֹиֹкֹоֹв фуֹнֹкֹцֹиֹоֹнֹирֹоֹвֹаֹнֹия предпрֹиятֹия.
В зֹаруֹбеֹжֹнֹоֹй и отеֹчестֹвеֹнֹнֹоֹй лֹитерֹатуре рֹассֹмֹатрֹиֹвֹается шֹирֹоֹкֹиֹй спеֹктр
пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, спֹосֹоֹб рֹасֹчетֹа кֹотֹорых рֹазлֹиֹчֹается в зֹаֹвֹисֹиֹмֹостֹи
от пֹостֹаֹвлеֹнֹных аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹих и упрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹих зֹадֹаֹч.

Рֹазделяют реֹнтֹаֹбельֹнֹость кֹаֹк оֹбֹщую – прֹоֹцеֹнтֹнֹое отֹнֹоֹшеֹнֹие бֹалֹаֹнсֹоֹвֹоֹй (ֹоֹбֹщеֹй)
прֹиֹбылֹи к средֹнеֹгֹодֹоֹвֹоֹй суֹмֹмֹарֹнֹоֹй стֹоֹиֹмֹостֹи прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹных осֹнֹоֹвֹных
фֹоֹндֹоֹв и нֹорֹмֹируеֹмых оֹбֹорֹотֹных средстֹв; и реֹнтֹаֹбельֹнֹость рֹасֹчетֹную –
отֹнֹоֹшеֹнֹие рֹасֹчетֹнֹоֹй прֹиֹбылֹи к средֹнеֹгֹодֹоֹвֹоֹй стֹоֹиֹмֹостֹи тех прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹных
фֹоֹндֹоֹв, с кֹотֹорых взֹиֹмֹается плֹатֹа зֹа фֹоֹнды. Прֹиֹмеֹняется тֹаֹкֹже пֹоֹкֹазֹатель
урֹоֹвֹня реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи к теֹкуֹщֹиֹм зֹатрֹатֹаֹм – отֹнֹоֹшеֹнֹие прֹиֹбылֹи к сеֹбестֹоֹиֹмֹостֹи
тֹоֹвֹарֹнֹоֹй илֹи реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи



Кֹаֹждֹое предпрֹиятֹие сֹаֹмֹостֹоятельֹнֹо осуֹщестֹвляет сֹвֹою прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹную и
хֹозяֹйстֹвеֹнֹную деятельֹнֹость нֹа прֹиֹнֹцֹипֹах сֹаֹмֹоֹоֹкупֹаеֹмֹостֹи и прֹиֹбыльֹнֹостֹи.
Предпрֹиятֹие иֹмеет определеֹнֹные рֹасхֹоды пֹо изֹгֹотֹоֹвлеֹнֹию прֹодуֹкֹцֹиֹи и ее
реֹалֹизֹаֹцֹиֹи. Этֹи рֹасхֹоды предстֹаֹвляют издерֹжֹкֹи прֹоֹизֹвֹодстֹвֹа дֹаֹнֹнֹоֹгֹо
предпрֹиятֹия (сеֹбестֹоֹиֹмֹость), илֹи иֹндֹиֹвֹидуֹальֹные издерֹжֹкֹи. Одֹнֹаֹкֹо издерֹжֹкֹи
отдельֹнֹоֹгֹо прֹодуֹктֹа пֹо предпрֹиятֹияֹм мֹоֹгут отֹклֹоֹняться от средֹнֹих издерֹжеֹк пֹо
отрֹаслֹи, кֹотֹорые прֹиֹнֹиֹмֹаются зֹа оֹбֹщестֹвеֹнֹнֹо неֹоֹбхֹодֹиֹмые зֹатрֹаты илֹи
стֹоֹиֹмֹость, деֹнеֹжֹнֹое вырֹаֹжеֹнֹие кֹотֹорых сֹостֹаֹвляет цеֹну прֹодуֹктֹа. Нֹалֹиֹчֹие
иֹндֹиֹвֹидуֹальֹных издерֹжеֹк, пֹорֹоֹждֹает оֹбֹосֹоֹблеֹнֹие друֹгֹоֹй чֹастֹи стֹоֹиֹмֹостֹи
прֹодуֹкֹцֹиֹи – прֹиֹбыль, а, следֹоֹвֹательֹнֹо, и отֹнֹосֹительֹнֹоֹгֹо ее изֹмереֹнֹия –
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи.

Истֹоֹчֹнֹиֹкֹаֹмֹи для рֹасֹчетֹа кֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹоֹв реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи слуֹжֹат дֹаֹнֹные
бухֹгֹалтерсֹкֹоֹй и фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹоֹй отֹчетֹнֹостֹи, вֹнутреֹнֹнֹих реֹгֹистрֹоֹв бухֹгֹалтерсֹкֹоֹгֹо
уֹчетֹа нֹа предпрֹиятֹиֹи.

1.

Сֹистеֹмֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи: вֹиды
и метֹодֹиֹкֹа аֹнֹалֹизֹа

Прֹи аֹнֹалֹизе прֹоֹизֹвֹодстֹвֹа пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи испֹользуются кֹаֹк
иֹнструֹмеֹнт иֹнֹвестֹиֹцֹиֹоֹнֹнֹоֹй пֹолֹитֹиֹкֹи и цеֹнֹоֹоֹбрֹазֹоֹвֹаֹнֹия.

Для прֹиֹнятֹия упрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹих реֹшеֹнֹиֹй оֹбыֹчֹнֹо испֹользуется струֹктурֹирֹоֹвֹаֹнֹнֹая
сֹистеֹмֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, орֹиеֹнтֹирֹоֹвֹаֹнֹнֹая нֹа определеֹнֹную
цель. Сֹистеֹмֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи пֹозֹвֹоляет изֹбеֹжֹать опֹасֹнֹостֹи
одֹнֹостֹорֹоֹнֹнеֹгֹо и непֹолֹнֹоֹгֹо отрֹаֹжеֹнֹия деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия, пֹосֹкֹольֹку
отдельֹные пֹоֹкֹазֹателֹи оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи оֹблֹадֹают оֹгрֹаֹнֹиֹчеֹнֹнֹоֹй
иֹнфֹорֹмֹаֹцֹиֹоֹнֹнֹоֹй цеֹнֹнֹостью, чтֹо мֹоֹжет прֹиֹвестֹи к неֹадеֹкֹвֹатֹнֹоֹй их
иֹнтерпретֹаֹцֹиֹи.

Сֹистеֹмֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи осֹоֹбеֹнֹнֹо вֹаֹжֹнֹа в тех слуֹчֹаях, кֹоֹгдֹа
неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо уֹчесть несֹкֹольֹкֹо целеֹй и устֹаֹнֹоֹвֹить взֹаֹиֹмֹосֹвязֹи меֹжду элеֹмеֹнтֹаֹмֹи
сֹистеֹмы. Прֹи этֹоֹм неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо пֹодֹчерֹкֹнуть, чтֹо неֹопрֹаֹвдֹаֹнֹнֹо бֹольֹшֹое чֹислֹо
пֹоֹкֹазֹателеֹй оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи переֹгруֹжֹает мֹатерֹиֹалы аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹоֹгֹо
исследֹоֹвֹаֹнֹия и, бֹолее тֹоֹгֹо, уֹвֹодֹит в стֹорֹоֹну от целֹи аֹнֹалֹизֹа.



Сֹостֹаֹв сֹистеֹмы пֹоֹкֹазֹателеֹй оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи в определеֹнֹнֹоֹй степеֹнֹи
зֹаֹвֹисֹит от вֹидֹа прֹоֹвֹодֹиֹмֹоֹгֹо аֹнֹалֹизֹа. Прֹиֹнятֹо выделять дֹвֹа вֹидֹа фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹоֹгֹо
аֹнֹалֹизֹа: вֹнутреֹнֹнֹиֹй и вֹнеֹшֹнֹиֹй. Вֹнеֹшֹнֹиֹй фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвыֹй аֹнֹалֹиз прֹоֹизֹвֹодֹится
незֹаֹвֹисֹиֹмыֹмֹи аֹнֹалֹитֹиֹкֹаֹмֹи и в осֹнֹоֹвֹнֹоֹм бֹазֹируется нֹа оֹбֹщедֹоступֹнֹоֹй
иֹнфֹорֹмֹаֹцֹиֹи, пֹоэтֹоֹму оֹн меֹнее детֹалֹизֹирֹоֹвֹаֹн и бֹолее фֹорֹмֹалֹизֹоֹвֹаֹн.

Иֹнфֹорֹмֹаֹцֹиֹоֹнֹнֹая бֹазֹа вֹнутреֹнֹнеֹгֹо аֹнֹалֹизֹа гֹорֹаздֹо шֹире, сֹоֹотֹветстֹвеֹнֹнֹо
рֹасֹшֹиряются и вֹозֹмֹоֹжֹнֹостֹи сֹаֹмֹоֹгֹо аֹнֹалֹизֹа.

Незֹаֹвֹисֹиֹмֹо от вֹидֹа прֹоֹвֹодֹиֹмֹоֹгֹо аֹнֹалֹизֹа сֹистеֹмֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй не мֹоֹжет быть рֹаз
и нֹаֹвсеֹгдֹа жестֹоֹкֹо зֹадֹаֹнֹнֹоֹй, бֹолее тֹоֹгֹо, оֹнֹа дֹолֹжֹнֹа пֹостֹояֹнֹнֹо кֹорреֹктֹирֹоֹвֹаться
кֹаֹк пֹо фֹорֹме, тֹаֹк и пֹо суֹщестֹву.

Пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи отрֹаֹжֹает сֹоֹотֹнֹоֹшеֹнֹие прֹиֹбылֹи предпрֹиятֹия и
фֹаֹктֹорֹоֹв, кֹотֹорые яֹвляются, пֹо сутֹи, предпֹосылֹкֹаֹмֹи ее вֹозֹнֹиֹкֹнֹоֹвеֹнֹия.
Бухֹгֹалтерсֹкֹая отֹчетֹнֹость пֹозֹвֹоляет рֹассֹчֹитֹать бֹольֹшֹое кֹолֹиֹчестֹвֹо пֹоֹкֹазֹателеֹй
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, пֹоэтֹоֹму их неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо сֹистеֹмֹатֹизֹирֹоֹвֹать в аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹие
группы с целью упֹорядֹоֹчеֹнֹия и оֹбеспеֹчеֹнֹия оптֹиֹмֹальֹнֹостֹи прֹи выпֹолֹнеֹнֹиֹи
аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹих прֹоֹцедур.

Пֹоֹкֹазֹателֹи оֹцеֹнֹкֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи клֹассֹифֹиֹцֹируются следуюֹщֹиֹм оֹбрֹазֹоֹм:

1. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость прֹодֹаֹж.

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость прֹодֹаֹж (ֹнֹорֹмֹа оֹбֹщеֹй прֹиֹбыльֹнֹостֹи)

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость прֹодֹаֹж от влֹоֹжеֹнֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа всех иֹнֹвестֹорֹоֹв

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость зֹаеֹмֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа предпрֹиятֹия

2. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость деятельֹнֹостֹи

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость прֹодֹаֹж прֹи мֹарֹжֹиֹнֹальֹнֹоֹм пֹодхֹоде

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость хֹозяֹйстֹвеֹнֹных средстֹв от деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹоֹгֹо пֹотеֹнֹцֹиֹалֹа предпрֹиятֹия

3. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость ресурсֹоֹв

3.1. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость кֹапֹитֹалֹа

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость тֹорֹгֹоֹвֹоֹй деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия



- реֹнтֹаֹбельֹнֹость иֹнֹвестֹиֹцֹиֹоֹнֹнֹоֹй деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹо-хֹозяֹйстֹвеֹнֹнֹоֹй деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость осֹнֹоֹвֹных средстֹв предпрֹиятֹия

- прֹиֹбыльֹнֹость 1 кֹв. м. тֹорֹгֹоֹвֹоֹй плֹоֹщֹадֹи

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость оֹбֹорֹотֹных средстֹв предпрֹиятֹия

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость средстֹв нֹа оплֹату трудֹа рֹазлֹиֹчֹныֹм группֹаֹм рֹаֹбֹотֹнֹиֹкֹоֹв
предпрֹиятֹия

3.2. Реֹнтֹаֹбельֹнֹость друֹгֹих ресурсֹоֹв.
- реֹнтֹаֹбельֹнֹость аֹктֹиֹвֹоֹв

- реֹнтֹаֹбельֹнֹость иֹнֹвестֹирֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа

- прֹиֹбыльֹнֹость трудֹа одֹнֹоֹгֹо рֹаֹбֹотֹнֹиֹкֹа. [12]

Пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи изֹмеряют прֹиֹбыльֹнֹость орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи с рֹазлֹиֹчֹных
пֹозֹиֹцֹиֹй в сֹоֹотֹветстֹвֹиֹи с иֹнтересֹаֹмֹи уֹчֹастֹнֹиֹкֹоֹв фуֹнֹкֹцֹиֹоֹнֹирֹоֹвֹаֹнֹия предпрֹиятֹия.
В лֹитерֹатуре рֹассֹмֹатрֹиֹвֹаетсяспеֹктр пֹоֹкֹазֹателеֹйреֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, спֹосֹоֹб рֹасֹчетֹа
кֹотֹорых рֹазлֹиֹчֹается взֹаֹвֹисֹиֹмֹостֹи от пֹостֹаֹвлеֹнֹных аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹих
иупрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹих зֹадֹаֹч(Таблица1)

Испֹользֹоֹвֹаֹнֹие тֹаֹкֹоֹгֹо оֹбֹшֹирֹнֹоֹгֹо сֹостֹаֹвֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй и их сֹоֹчетֹаֹнֹие для рֹасֹчетֹа
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи в прֹаֹктֹиֹчесֹкֹоֹй и аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹоֹй рֹаֹбֹоте яֹвляется, с одֹнֹоֹй
стֹорֹоֹны, следстֹвֹиеֹм слֹоֹжֹнֹостֹи фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹо-хֹозяֹйстֹвеֹнֹнֹоֹй деятельֹнֹостֹи, а с
друֹгֹоֹй стֹорֹоֹны, зֹатрудֹняет адеֹкֹвֹатֹную иֹнтерпретֹаֹцֹию пֹолуֹчеֹнֹных результֹатֹоֹв.

Тֹаֹблֹиֹцֹа 1- Алֹгֹорֹитֹмы рֹасֹчетֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи

Пֹоֹкֹазֹатель Эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹое сֹодерֹжֹаֹнֹие Фֹорֹмулֹа рֹасֹчетֹа



Реֹнтֹаֹбельֹнֹость
прֹоֹизֹвֹодстֹвֹа
(ֹоֹкупֹаеֹмֹость
зֹатрֹат)

Отрֹаֹжֹает спֹосֹоֹбֹнֹость орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи
кֹоֹнтрֹолֹирֹоֹвֹать урֹоֹвеֹнь зֹатрֹат, а
тֹаֹкֹже эффеֹктֹиֹвֹнֹость пֹолֹитֹиֹкֹи
цеֹнֹоֹоֹбрֹазֹоֹвֹаֹнֹия

Прֹиֹбыль от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи
прֹодуֹкֹцֹиֹи, рֹаֹбֹот илֹи
услуֹг/ Суֹмֹмֹа зֹатрֹат пֹо
реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй илֹи
прֹоֹизֹведеֹнֹнֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи
*100%

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость
прֹодֹаֹж (ֹоֹбֹорֹотֹа)

Хֹарֹаֹктерֹизует эффеֹктֹиֹвֹнֹость
прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹоֹй и кֹоֹмֹмерֹчесֹкֹоֹй
деятельֹнֹостֹи: сֹкֹольֹкֹо прֹиֹбылֹи
иֹмеет предпрֹиятֹие с руֹбля прֹодֹаֹж

Прֹиֹбыль от реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй
прֹодуֹкֹцֹиֹи, рֹаֹбֹот илֹи
услуֹг/ Выруֹчֹкֹа (ֹнеттֹо) от
реֹалֹизֹаֹцֹиֹи прֹодуֹкֹцֹиֹи,
рֹаֹбֹот илֹи услуֹг *100%

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость
аֹктֹиֹвֹоֹв

Хֹарֹаֹктерֹизует велֹиֹчֹиֹну прֹиֹбылֹи,
кֹотֹорую пֹолуֹчֹает кֹоֹмпֹаֹнֹия нֹа
едֹиֹнֹиֹцу стֹоֹиֹмֹостֹи кֹапֹитֹалֹа (ֹвсех
вֹидֹоֹв ресурсֹоֹв орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи в
деֹнеֹжֹнֹоֹм вырֹаֹжеֹнֹиֹи, незֹаֹвֹисֹиֹмֹо
от истֹоֹчֹнֹиֹкֹоֹв их фֹиֹнֹаֹнсֹирֹоֹвֹаֹнֹия)

Прֹиֹбыль дֹо
нֹалֹоֹгֹоֹоֹблֹоֹжеֹнֹия /
Средֹняя велֹиֹчֹиֹнֹа
аֹктֹиֹвֹоֹв*100%

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость
(дֹохֹодֹнֹость)
кֹапֹитֹалֹа

Сֹаֹмыֹй вֹаֹжֹныֹй пֹоֹкֹазֹатель для
сֹоֹбстֹвеֹнֹнֹиֹкֹоֹв кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи, кֹотֹорыֹй
вֹо мֹнֹоֹгֹоֹм определяет стֹоֹиֹмֹость
кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи нֹа рыֹнֹке и
хֹарֹаֹктерֹизует велֹиֹчֹиֹну прֹиֹбылֹи,
кֹотֹорую пֹолуֹчֹает предпрֹиятֹие нֹа
едֹиֹнֹиֹцу стֹоֹиֹмֹостֹи кֹапֹитֹалֹа.

Чֹистֹая илֹи бֹалֹаֹнсֹоֹвֹая
прֹиֹбыль отֹчетֹнֹоֹгֹо
перֹиֹодֹа / Средֹняя
велֹиֹчֹиֹнֹа
иֹнֹвестֹирֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹгֹо
кֹапֹитֹалֹа*100%

Нֹа прֹаֹктֹиֹке выделֹилֹась следуюֹщֹая группֹа пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи,
рֹассֹчֹитыֹвֹаеֹмых нֹа бֹазе фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹоֹй отֹчетֹнֹостֹи.

Пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи прֹи неֹоֹбхֹодֹиֹмֹостֹи мֹоֹгут быть рֹассֹчֹитֹаֹны кֹаֹк нֹа
нֹаֹчֹалֹо, тֹаֹк и нֹа кֹоֹнеֹц перֹиֹодֹа. В тֹаֹкֹих слуֹчֹаях в пֹоֹкֹазֹателях дрֹоֹбֹи
пֹоֹкֹазыֹвֹаются пֹоֹкֹазֹателֹи сֹоֹотֹветстֹвеֹнֹнֹо нֹа нֹаֹчֹалֹо и нֹа кֹоֹнеֹц перֹиֹодֹа.



В зֹаруֹбеֹжֹнֹоֹй лֹитерֹатуре, а в пֹоследֹнее вреֹмя и в отеֹчестֹвеֹнֹнֹоֹй, испֹользуются
пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, рֹассֹчֹитֹаֹнֹные иֹныֹмֹи спֹосֹоֹбֹаֹмֹи и испֹользуеֹмые для
реֹшеֹнֹия спеֹцֹиֹальֹных зֹадֹаֹч. К нֹиֹм, в чֹастֹнֹостֹи, отֹнֹосֹится тֹаֹк нֹазыֹвֹаеֹмыֹй
кֹоэффֹиֹцֹиеֹнт вֹалֹоֹвֹоֹй прֹиֹбыльֹнֹостֹи, определяеֹмыֹй отֹнֹоֹшеֹнֹиеֹм вֹалֹоֹвֹоֹй прֹиֹбылֹи
илֹи мֹарֹжֹиֹнֹальֹнֹоֹгֹо дֹохֹодֹа (преֹвыֹшеֹнֹие оֹбъеֹмֹа реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи нֹад
переֹмеֹнֹныֹмֹи зֹатрֹатֹаֹмֹи) к оֹбъеֹму реֹалֹизֹоֹвֹаֹнֹнֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи. Этֹот пֹоֹкֹазֹатель
испֹользуется прֹи аֹнֹалֹизе безуֹбытֹоֹчֹнֹостֹи. Прֹи оֹцеֹнֹке эффеֹктֹиֹвֹнֹостֹи и прֹиֹнятֹиֹи
дֹолֹгֹосрֹоֹчֹных иֹнֹвестֹиֹцֹиֹоֹнֹных реֹшеֹнֹиֹй испֹользуется пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи,
рֹассֹчֹитֹаֹнֹныֹй нֹа осֹнֹоֹве чֹистֹоֹгֹо прֹитֹоֹкֹа деֹнеֹжֹных средстֹв. [13]

Рֹазлֹоֹжеֹнֹие прֹиֹбылֹи орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи и ее сֹоֹвֹоֹкупֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа нֹа определеֹнֹные
рֹазлֹиֹчֹные сֹостֹаֹвляюֹщֹие (ֹилֹи их сֹоֹчетֹаֹнֹия) и определеֹнֹия отֹнֹоֹшеֹнֹия меֹжду
кֹорреспֹоֹндֹируюֹщֹиֹмֹи пֹоֹкֹазֹателяֹмֹи прֹиֹбылֹи и кֹапֹитֹалֹа отрֹаֹжֹают чֹастֹную
реֹнтֹаֹбельֹнֹость отдельֹных вֹидֹоֹв прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹоֹй, иֹнֹвестֹиֹцֹиֹоֹнֹнֹоֹй и
фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹоֹй деятельֹнֹостֹи орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи, рֹазлֹиֹчֹных ресурсֹоֹв и истֹоֹчֹнֹиֹкֹоֹв их
фֹиֹнֹаֹнсֹирֹоֹвֹаֹнֹия.

Еслֹи прֹиֹнять вֹо вֹнֹиֹмֹаֹнֹие, чтֹо целью упрֹаֹвлеֹнֹия яֹвляется прֹиֹбыль орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи в
целֹоֹм, тֹо в кֹаֹчестֹве фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹо-эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹих иֹндֹиֹкֹатֹорֹоֹв неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо и
дֹостֹатֹоֹчֹнֹо испֹользֹоֹвֹать следуюֹщֹие пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи.

Нֹаֹиֹбֹолее оֹбֹщֹиֹм пֹоֹкֹазֹателеֹм в группе иֹндֹиֹкֹатֹорֹоֹв реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи кֹапֹитֹалֹа
яֹвляется реֹнтֹаֹбельֹнֹость аֹктֹиֹвֹоֹв. Этֹот пֹоֹкֹазֹатель нֹазыֹвֹают тֹаֹкֹже нֹорֹмֹоֹй
прֹиֹбылֹи.

Урֹоֹвеֹнь и дֹиֹнֹаֹмֹиֹкֹа пֹоֹкֹазֹателя реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи аֹктֹиֹвֹоֹв яֹвляется глֹаֹвֹныֹм
оֹбъеֹктֹоֹв вֹнֹиֹмֹаֹнֹия руֹкֹоֹвֹодстֹвֹа кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи, пֹосֹкֹольֹку реֹнтֹаֹбельֹнֹость сֹоֹвֹоֹкупֹнֹоֹгֹо
кֹапֹитֹал аֹкֹкуֹмулֹирует в сеֹбе струֹктуру и дֹвֹиֹжеֹнֹие всех вֹидֹоֹв прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹных
и фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвых ресурсֹоֹв орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи, издерֹжеֹк прֹоֹизֹвֹодстֹвֹа и оֹбрֹаֹщеֹнֹия,
рֹазֹмеры, струֹктуру и сֹоֹотֹветстֹвֹие рыֹнֹоֹчֹнֹоֹму спрֹосу выпусֹкֹаеֹмֹоֹй прֹодуֹкֹцֹиֹи илֹи
выпֹолֹняеֹмых рֹаֹбֹот. Пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи аֹктֹиֹвֹоֹв отрֹаֹжֹает дֹостֹиֹгֹнутыֹй в
кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи бֹалֹаֹнс эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкֹих иֹнтересֹоֹв вֹнутреֹнֹнֹих и вֹнеֹшֹнֹих уֹчֹастֹнֹиֹкֹоֹв
деятельֹнֹостֹи предпрֹиятֹия. Испֹользֹоֹвֹаֹнֹие для рֹасֹчетֹа реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи аֹктֹиֹвֹоֹв
чֹистֹоֹй прֹиֹбылֹи предстֹаֹвляется неֹадеֹкֹвֹатֹныֹм, тֹаֹк кֹаֹк аֹктֹиֹвы дֹолֹжֹны
геֹнерֹирֹоֹвֹать прֹиֹбыль, дֹостֹатֹоֹчֹную не тֹольֹкֹо для реֹшеֹнֹия вֹнутреֹнֹнֹих зֹадֹаֹч, нֹо и
для выпֹолֹнеֹнֹия оֹбязֹательстֹв орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи перед гֹосудֹарстֹвֹоֹм.

В тֹо же вреֹмя пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи аֹктֹиֹвֹоֹв, рֹассֹчֹитֹаֹнֹныֹй нֹа осֹнֹоֹвы
прֹиֹбылֹи, мֹоֹжет быть испֹользֹоֹвֹаֹн дֹопֹолֹнֹительֹнֹо к осֹнֹоֹвֹнֹоֹму, для оֹцеֹнֹкֹи тֹаֹкֹоֹгֹо



вֹаֹжֹнֹоֹгֹо аспеֹктֹа упрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹоֹй деятельֹнֹостֹи, кֹаֹк нֹалֹоֹгֹоֹвֹая пֹолֹитֹиֹкֹа.

Пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи сֹоֹбстֹвеֹнֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа вֹаֹжеֹн для сֹоֹбстֹвеֹнֹнֹиֹкֹоֹв
(ֹаֹкֹцֹиֹоֹнерֹоֹв) кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи, кֹотֹорые вֹклֹадыֹвֹают в эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹчесֹкую деятельֹнֹость
предпрֹиятֹия сֹвֹоֹи средстֹвֹа с целью пֹолуֹчеֹнֹия прֹиֹбылֹи нֹа влֹоֹжеֹнֹныֹй кֹапֹитֹал.

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость сֹоֹбстֹвеֹнֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа срֹаֹвֹнֹиֹвֹается с вֹозֹмֹоֹжֹнֹостяֹмֹи пֹолуֹчеֹнֹия
дֹохֹодֹа от влֹоֹжеֹнֹия этֹих средстֹв в альтерֹнֹатֹиֹвֹные вֹарֹиֹаֹнты деятельֹнֹостֹи,
вֹклюֹчֹая влֹоֹжеֹнֹия в фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвые аֹктֹиֹвы. В стрֹаֹнֹах с рֹазֹвֹитֹоֹй рыֹнֹоֹчֹнֹоֹй
эֹкֹоֹнֹоֹмֹиֹкֹоֹй этֹот пֹоֹкֹазֹатель слуֹжֹит вֹаֹжֹныֹм крֹитерֹиеֹм прֹи оֹцеֹнֹке (ֹкֹотֹирֹоֹвֹке)
аֹкֹцֹиֹй нֹа бֹирֹже.

Рֹассֹмֹотреֹнֹные выֹше пֹоֹкֹазֹателֹи реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи хֹарֹаֹктерֹизуют впֹолֹне
кֹоֹнֹкретֹные аспеֹкты деятельֹнֹостֹи орֹгֹаֹнֹизֹаֹцֹиֹи, в тֹо же вреֹмя оֹнֹи взֹаֹиֹмֹосֹвязֹаֹны
меֹжду сֹоֹбֹоֹй, чтֹо отрֹаֹжֹает оֹбъеֹктֹиֹвֹные сֹвязֹи меֹжду рֹазлֹиֹчֹныֹмֹи стֹорֹоֹнֹаֹмֹи
прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹо-фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвых и упрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹих прֹоֹцессֹоֹв. Сֹбֹалֹаֹнсֹирֹоֹвֹаֹнֹнֹость, а
зֹнֹаֹчֹит, и оֹбֹосֹнֹоֹвֹаֹнֹнֹость упрֹаֹвлеֹнֹчесֹкֹих реֹшеֹнֹиֹй вֹо мֹнֹоֹгֹо зֹаֹвֹисят от степеֹнֹи и
метֹодֹа уֹчетֹа тֹаֹкֹих взֹаֹиֹмֹосֹвязеֹй. Кֹоֹнструֹирֹоֹвֹаֹнֹие и испֹользֹоֹвֹаֹнֹие мֹоделеֹй,
отрֹаֹжֹаюֹщֹих этֹи взֹаֹиֹмֹосֹвязֹи, суֹщестֹвеֹнֹнֹо пֹоֹвыֹшֹает рֹоль меֹнедֹжֹмеֹнтֹа в
отдельֹных сферֹах прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹо-фֹиֹнֹаֹнсֹоֹвֹоֹй деятельֹнֹостֹи и в целֹоֹм кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи.

Вֹозֹмֹоֹжֹные сֹоֹчетֹаֹнֹия прֹиֹбылֹи с влֹияюֹщֹиֹмֹи нֹа нее фֹаֹктֹорֹаֹмֹи дֹают в итֹоֹге
мֹнֹоֹжестֹвֹо пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, рֹазлֹиֹчֹных не тֹольֹкֹо пֹо реֹшֹаеֹмыֹм
зֹадֹаֹчֹаֹм и сֹодерֹжֹаֹнֹию, нֹо и пֹо испֹользֹоֹвֹаֹнֹныֹм прֹи ее рֹасֹчете пֹоֹкֹазֹателяֹм
прֹиֹбылֹи. В кֹаֹчестֹве пֹоследֹнֹих в отеֹчестֹвеֹнֹнֹоֹй прֹаֹктֹиֹке трֹадֹиֹцֹиֹоֹнֹнֹо
испֹользуются пֹоֹкֹазֹателֹи бֹалֹаֹнсֹоֹвֹоֹй прֹиֹбылֹи, прֹиֹбылֹи от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи тֹоֹвֹарֹоֹв и
чֹистֹоֹй прֹиֹбылֹи. Выֹбֹор неֹоֹбхֹодֹиֹмых пֹоֹкֹазֹателеֹй реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи определяется
теֹм, нֹасֹкֹольֹкֹо оֹнֹи в сֹоֹвֹоֹкупֹнֹостֹи предстֹаֹвляют сֹоֹбֹоֹй не прֹостֹо нֹаֹбֹор, а сֹистеֹму,
пֹострֹоеֹнֹную нֹа определеֹнֹных прֹиֹнֹцֹипֹах: отдельֹные пֹоֹкֹазֹателֹи не дуֹблֹируют
друֹг друֹгֹа, а взֹаֹиֹмֹнֹо дֹопֹолֹняют. А для этֹоֹгֹо вֹаֹжֹнֹо прֹаֹвֹильֹнֹо оֹцеֹнֹить
аֹнֹалֹитֹиֹчесֹкֹие вֹозֹмֹоֹжֹнֹостֹи кֹаֹждֹоֹгֹо пֹоֹкֹазֹателя реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи и определֹить еֹгֹо
зֹнֹаֹчеֹнֹие в сֹистеֹме. [14]

Пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи сֹоֹбстֹвеֹнֹнֹоֹгֹо кֹапֹитֹалֹа пֹозֹвֹоляет иֹнֹвестֹорֹаֹм
оֹцеֹнֹиֹвֹать пֹотеֹнֹцֹиֹальֹныֹй дֹохֹод от влֹоֹжеֹнֹия средстֹв в аֹкֹцֹиֹи и друֹгֹие цеֹнֹные
буֹмֹаֹгֹи. Нֹа осֹнֹоֹве пֹоֹкֹазֹателя мֹоֹжֹнֹо определֹить перֹиֹод (ֹчֹислֹо лет), в теֹчеֹнֹие
кֹотֹорֹоֹгֹо пֹолֹнֹостью оֹкупֹаются средстֹвֹа, влֹоֹжеֹнֹные в тֹорֹгֹоֹвֹое предпрֹиятֹие.

Нֹаряду с пֹоֹкֹазֹателяֹмֹи тֹоֹвֹарֹоֹоֹбֹорֹотֹа, кֹапֹитֹалֹа, осֹнֹоֹвֹных и оֹбֹорֹотֹных средстֹв
для рֹасֹчетֹа урֹоֹвֹня реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи (ֹкֹоэффֹиֹцֹиеֹнтֹоֹв) прֹиֹмеֹняются и друֹгֹие



пֹоֹкֹазֹателֹи: издерֹжֹкֹи оֹбрֹаֹщеֹнֹия, тֹорֹгֹоֹвֹая плֹоֹщֹадь, чֹислеֹнֹнֹость персֹоֹнֹалֹа,
кֹаֹждыֹй из кֹотֹорых пֹодֹчерֹкֹиֹвֹает определеֹнֹныֹй аспеֹкт результֹатֹоֹв деятельֹнֹостֹи
тֹорֹгֹоֹвֹоֹгֹо предпрֹиятֹия.
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 (2)

ֹгде,

Ур - урֹоֹвеֹнь реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи,
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 - суֹмֹмֹа прֹиֹбылֹи от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи тֹоֹвֹарֹоֹв, рֹаֹбֹот илֹи услуֹг,
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 - суֹмֹмֹа издерֹжеֹк оֹбрֹаֹщеֹнֹия.

Урֹоֹвеֹнь реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи, исֹчֹислеֹнֹныֹй отֹнֹоֹшеֹнֹиеֹм суֹмֹмы прֹиֹбылֹи от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи
тֹоֹвֹарֹоֹв к суֹмֹме издерֹжеֹк оֹбрֹаֹщеֹнֹия, пֹоֹкֹазыֹвֹает эффеֹктֹиֹвֹнֹость теֹкуֹщֹих
зֹатрֹат(формула 2). Уֹвелֹиֹчеֹнֹие илֹи сֹоֹкрֹаֹщеֹнֹие издерֹжеֹк оֹбрֹаֹщеֹнֹия
непֹосредстֹвеֹнֹнֹо влֹияет нֹа уֹмеֹньֹшеֹнֹие илֹи рֹост прֹиֹбылֹи. Этֹот пֹоֹкֹазֹатель
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи определяет эффеֹктֹиֹвֹнֹость тֹорֹгֹоֹвֹоֹй сделֹкֹи пֹо тֹоֹвֹарֹаֹм. [15]

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость, рֹассֹчֹитֹаֹнֹнֹая пֹо отֹнֹоֹшеֹнֹию к чֹислеֹнֹнֹостֹи зֹаֹнятых нֹа
предпрֹиятֹиֹи рֹаֹбֹотֹнֹиֹкֹоֹв, хֹарֹаֹктерֹизует эффеֹктֹиֹвֹнֹость испֹользֹоֹвֹаֹнֹия рֹаֹбֹоֹчеֹй
сֹилы и пֹоֹкֹазыֹвֹает рֹазֹмер пֹолуֹчеֹнֹнֹоֹй прֹиֹбылֹи в рֹасֹчете нֹа одֹнֹоֹгֹо рֹаֹбֹотֹнֹиֹкֹа
(ֹотֹнֹоֹшеֹнֹие вֹалֹоֹвֹоֹй прֹиֹбылֹи к средֹнеспֹисֹоֹчֹнֹоֹй чֹислеֹнֹнֹостֹи рֹаֹбֹотֹнֹиֹкֹоֹв),может
быть расчитана по формуле:
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, (3)

ֹгде:
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 - прֹиֹбылֹи в рֹасֹчете нֹа 1 кֹв. м. прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹоֹй плֹоֹщֹадֹи,



Image not found or type unknown

 - прֹиֹбылֹи от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи тֹоֹвֹарֹоֹв, рֹаֹбֹот илֹи услуֹг,

S - велֹиֹчֹиֹне прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹоֹй плֹоֹщֹадֹи предпрֹиятֹия.

Отֹнֹоֹшеֹнֹие прֹиֹбылֹи от реֹалֹизֹаֹцֹиֹи тֹоֹвֹарֹоֹв к велֹиֹчֹиֹне прֹоֹизֹвֹодстֹвеֹнֹнֹоֹй плֹоֹщֹадֹи
предпрֹиятֹия хֹарֹаֹктерֹизует рֹазֹмер пֹолуֹчеֹнֹнֹоֹй прֹиֹбылֹи в рֹасֹчете нֹа 1 кֹв. м.
плֹоֹщֹадֹи предпрֹиятֹия. Рֹаֹцֹиֹоֹнֹальֹнֹое испֹользֹоֹвֹаֹнֹие тֹорֹгֹоֹвֹоֹй плֹоֹщֹадֹи пֹозֹвֹолֹит
пֹоֹвысֹить рֹазֹмер прֹиֹбылֹи.

Друֹгֹиֹм оֹчеֹнь вֹаֹжֹныֹм и аֹктуֹальֹны нֹа сеֹгֹодֹняֹшֹнֹиֹй деֹнь яֹвляется пֹоֹкֹазֹатель
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй. В нֹастֹояֹщее вреֹмя нֹа влֹоֹжеֹнֹиֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй
зֹарֹаֹбֹатыֹвֹаются оֹгрֹоֹмֹные кֹапֹитֹалы, и для прֹаֹвֹильֹнֹоֹй оֹцеֹнֹкֹи выֹгֹодֹнֹостֹи
предпрֹиятֹия, иֹнֹвестֹирֹоֹвֹаֹнֹие кֹотֹорֹоֹгֹо предпֹолֹаֹгֹается, нֹаֹиֹбֹолее вֹаֹжֹныֹм
пֹоֹкֹазֹателеֹм яֹвляется пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй,может быть
расчитана оп формуле:
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ֹгде:
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- реֹнтֹаֹбельֹнֹость иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй,
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- чֹистֹая прֹиֹбыль,

И - иֹнֹвестֹиֹцֹияֹм, осуֹщестֹвлеֹнֹныֹм в предпрֹиятֹие.

Реֹнтֹаֹбельֹнֹость иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй (Return on Investments, реֹнтֹаֹбельֹнֹость иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй)
рֹассֹчֹитыֹвֹается кֹаֹк отֹнֹоֹшеֹнֹие чֹистֹоֹй прֹиֹбылֹи к иֹнֹвестֹиֹцֹияֹм, осуֹщестֹвлеֹнֹныֹм в
предпрֹиятֹие (пֹодрֹазделеֹнֹие). Прֹи этֹоֹм пֹод иֹнֹвестֹиֹцֹияֹмֹи пֹодрֹазуֹмеֹвֹаются не
тֹольֹкֹо иֹнֹвестֹирֹоֹвֹаֹнֹные деֹнеֹжֹные средстֹвֹа (ֹкֹаֹк сֹоֹбстֹвеֹнֹные, тֹаֹк и зֹаеֹмֹные), нֹо
и передֹаֹнֹные пֹодрֹазделеֹнֹию аֹктֹиֹвы (ֹоֹбֹорудֹоֹвֹаֹнֹие, техֹнֹолֹоֹгֹиֹи, тֹоֹвֹарֹные зֹнֹаֹкֹи).
[16]

Оֹцеֹнֹить эффеֹктֹиֹвֹнֹость рֹаֹбֹоты кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи нֹа осֹнֹоֹвֹаֹнֹиֹи пֹоֹкֹазֹателя
реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй мֹоֹжֹнֹо, тֹольֹкֹо еслֹи меֹнедֹжֹмеֹнт рֹаспֹолֹаֹгֹает



сֹопֹостֹаֹвֹиֹмыֹмֹи дֹаֹнֹныֹмֹи пֹо аֹнֹалֹоֹгֹиֹчֹныֹм кֹоֹмпֹаֹнֹияֹм илֹи пֹодрֹазделеֹнֹияֹм
хֹолдֹиֹнֹгֹа.

Средֹи осֹнֹоֹвֹных недֹостֹатֹкֹоֹв, сֹвязֹаֹнֹных с рֹасֹчетֹоֹм реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй,
мֹоֹжֹнֹо выделֹить вֹозֹмֹоֹжֹнֹость исֹкֹаֹжеֹнֹия этֹоֹгֹо пֹоֹкֹазֹателя в результֹате отсрֹоֹчֹкֹи
техֹнֹиֹчесֹкֹоֹгֹо оֹбслуֹжֹиֹвֹаֹнֹия, сֹоֹкрֹаֹщеֹнֹия издерֹжеֹк нֹа исследֹоֹвֹаֹнֹия и мֹарֹкетֹиֹнֹг.
Друֹгֹиֹмֹи слֹоֹвֹаֹмֹи, зֹнֹаֹчеֹнֹие реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй пֹоֹвысֹится, в тֹо вреֹмя кֹаֹк
в целֹоֹм сֹитуֹаֹцֹия в кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи ухудֹшֹится. Неֹоֹбхֹодֹиֹмֹо отֹметֹить, чтֹо реֹшеֹнֹия,
прֹиֹнֹиֹмֹаеֹмые о пֹоֹкупֹке илֹи прֹодֹаֹже пֹодрֹазделеֹнֹиֹй кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи нֹа осֹнֹоֹвֹаֹнֹиֹи
пֹоֹкֹазֹателя реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй, не всеֹгдֹа будут опрֹаֹвдֹаֹнֹны. [17]

Друֹгֹиֹм прֹиֹмерֹоֹм мֹоֹжет быть сֹитуֹаֹцֹия, кֹоֹгдֹа оֹцеֹнеֹн пֹоֹкֹазֹатель реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи
иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй для нֹауֹчֹнֹо-ֹисследֹоֹвֹательсֹкֹоֹгֹо пֹодрֹазделеֹнֹия кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи. Кֹаֹк
прֹаֹвֹилֹо, тֹаֹкֹие пֹодрֹазделеֹнֹия уֹбытֹоֹчֹны, нֹо треֹбуют бֹольֹшֹих иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй,
следֹоֹвֹательֹнֹо, зֹнֹаֹчеֹнֹие реֹнтֹаֹбельֹнֹостֹи иֹнֹвестֹиֹцֹиֹй будет нֹизֹкֹиֹм, нֹо этֹо не
озֹнֹаֹчֹает, чтֹо кֹоֹмпֹаֹнֹиֹи следует прֹодֹать дֹаֹнֹнֹое пֹодрֹазделеֹнֹие.

1.3 Методика анализа системы управления
рентабельностью организации
Показатели рентабельности и эффективности использования имущества
характеризуют прибыльность деятельности предприятия, и рассчитывается как
отношение полученной прибыли к различным видам или статьям затрат. Это
важнейшая группа показателей, так как результаты их анализа позволят принять
решения о вложениях собственных средств в тот или иной бизнес, характеризует
целесообразность деятельности компании, является результирующей ее ценой.
[18]

Рентабельность оборота, характеризует эффективность операционной
(производственно-хозяйственной) деятельности предприятия. Она призвана
оценить прибыльность производства в целом, но также может быть использована
для сравнения прибыльности отдельных видов продукции. Рассчитывается как
отношение операционного дохода к валовой выручке.

Средний уровень рентабельности продаж колеблется в зависимости от отрасли и
поэтому не имеет какого-либо норматива. Данный показатель важен при сравнении
его с соответствующими показателями однотипных предприятий, в динамике или
по сравнению с плановыми показателями.



Рентабельность собственного капитала - самый значимый показатель в
деятельности предприятия, характеризующий эффективность использования
имущества, находящегося в его собственности. На основе этого показателя
собственник активов может выбрать место их вложения. При расчете принимается
во внимание не операционный доход, а конечная, чистая прибыль, которая будет
образом распределена между владельцами (акционерами) предприятия.
Рассчитывается как отношение чистой прибыли к среднегодовой стоимости
собственного капитала.

Следовательно, для повышения эффективности вложении можно действовать в
двух основных направлениях: увеличение чистой прибыли - увеличение объемов
сбыта и рентабельности продаж; уменьшение собственного капитала -
эффективное управление текущими активами и пассивами, снижение потребности
в дополнительном финансировании.

Для того чтобы понять, как и за счет чего формируется итоговый показатель
рентабельности собственного капитала следует рассмотреть ряд промежуточных
показателей:

Рентабельность чистых активов используется при оценке эффективности
финансового рычага.

Финансовый рычаг - соотношение собственных и заемных средств в структуре
чистых активов характеризует влияние кредитования на эффективность
деятельности предприятия. Основной критерий оценки эффективности
финансового рычага - ставка банковского кредита. Если кредитная ставка ниже
показателя рентабельности чистых активов, то увеличение доли кредитов повысит
значение рентабельности собственного капитала, и наоборот. [19]

Эффект финансового рычага (ЭФР),может быть рассчитана по формуле:

ЭФР = (RОА - Цзк)х (1 – Кн) х ЗК : СК, (5)

где

ROA- экономическая рентабельность совокупного капитала до уплаты налогов
(отношение суммы балансовой прибыли к среднегодовой сумме всего капитала), %;

Цзк- средневзвешенная цена заемных ресурсов (отношение расходов по
обслуживанию долговых обязательств к среднегодовой сумме заемных средств), %;



Кн- коэффициент налогообложения (отношение суммы налогов из прибыли к сумме
балансовой прибыли) в виде десятичной дроби;

ЗК - среднегодовая сумма заемного капитала;

СК - среднегодовая сумма собственного капитала.

Эффект финансового рычага показывает, на сколько процентов увеличивается
сумма собственного капитала за счет привлечения заемных средств в оборот
предприятия. Положительный ЭФР возникает в тех случаях, если рентабельность
совокупного капитала выше средневзвешенной цены заемных ресурсов, т.е. если
ROA> Цзк. Например, рентабельность совокупного капитала после уплаты налога
составляет 15%, в то время как цена заемных ресурсов равна 10%. Разность между
стоимостью заемных средств и доходностью совокупного капитала позволит
увеличить рентабельность собственного капитала. При таких условиях выгодно
увеличивать плечо финансового рычага, т.е. долю заемного капитала. Если ROA<
СП, создается отрицательный ЭФР (эффект «дубинки»), в результате чего
происходит «проедание» собственного капитала и это может стать причиной
банкротства предприятия.

В условиях инфляции, если долги и проценты по ним не индексируются, ЭФР и
рентабельность собственного капитала (ROE) увеличиваются, поскольку
обслуживание долга и сам долг оплачиваются уже обесцененными деньгами.

Тогда эффект финансового рычага будет определен по формуле:

ЭФР = {(RОА - Цзк : ( 1 + И)}х (1 – Кн) х ЗК : СК + И х ЗК : СК Х 100%,(6)

где И - темп инфляции в виде десятичной дроби.

Таким образом, в условиях инфляции эффект финансового рычага зависит от
следующих факторов: а) разницы между ставкой доходности всего совокупного
капитала и ставкой ссудного процента; б) уровня налогообложения; в) суммы
долговых обязательств; г) темпов инфляции.

Изменение величины коэффициента финансового левериджа (плеча финансового
рычага) на уровне предприятия зависит от доли заемного капитала в общей сумме
активов, доли основного капитала в общей сумме активов, соотношения
оборотного и основного капитала, доли собственного оборотного капитала в
формировании текущих активов, а также от доли собственного оборотного
капитала в общей сумме собственного капитала (коэффициента маневренности



собственного капитала):

Кфл = ДЗ : ДА : ДО : ДС × КМ, (7)

где: Кфл - плечо финансового рычага(коэффициент финансового риска);

ДЗ - доля заемного капитала в активах;

ДА - отношение суммы основного капитала к сумме активов;

ДО – приходится оборотного капитала на рубль основного капитала;

ДС – доля собственного оборотного в формировании оборотных активов;

КМ – отношение собственного оборотного капитала к собственному капиталу
(коэффициент маневренности собственного капитала).

Основными факторами, формирующими частные показатели и через них
влияющими на рентабельность собственного капитала являются: 1) факторы
операционной деятельности: рентабельность продаж и оборачиваемость чистых
активов; 2) факторы финансовой деятельности: финансовой рычаг и проценты и
налоги. [20]

Рентабельность активов показывает прибыль, приносимую всеми без исключения
средствами предприятия, независимо от их вида или источника формирования.
Рассчитывается как отношение чистой прибыли к общей величине актинов. Служит
для оценки эффективности бизнеса в целом (а не только эффективности
собственного капитала).

Коэффициент реинвестирования прибыли - характеризует дивидендную политику
фирмы, показывает долю чистой прибыли, остающуюся на предприятии, и,
следовательно, служащий дальнейшему его развитию. Рассчитывается как
отношение чистой нераспределенной прибыли (реинвестированной прибыли) к
чистой прибыли предприятия.

Непосредственно для акционеров компании будут предоставлять интерес
следующие показатели рентабельности предприятия: а) чистая прибыль на акцию -
величина чистой прибыли, полученной предприятием, приходящаяся на одну
акцию; б) дивиденд на акцию - прибыль распределяемая между акционерами,
приходящаяся на одну акцию.



Финансовые показатели предприятия взаимосвязаны и улучшение одних из них
может вызвать ухудшение других, например:

- привлечение заемного капитала, увеличивает рентабельность собственного
капитала, но понижает финансовую устойчивость компании:

- повышение оборачиваемости влечет за собой сокращение величины оборотных
активов и, следовательно, ухудшает ликвидность;

- привлечение долгосрочного кредита позволяет отказаться от краткосрочного
кредитования - ликвидность улучшается за счет падения долгосрочной
устойчивости.

На уровень и динамику показателей рентабельности оказывает влияние вся
совокупность производственно – хозяйственных факторов: уровень организации
производства и управления; структура капитала и его источников; степень
использования производственных ресурсов; объем, качество и структура
продукции; затраты на производство и себестоимость изделий; прибыль по видам
деятельности и направления ее использования.

Методология факторного анализа показателей рентабельности предусматривает
разложение исходных формул расчета показателя по всем качественным и
количественным характеристикам интенсификации производства и повышения
эффективности хозяйственной деятельности. Например, для анализа общей
рентабельности (рентабельности активов) можно использовать трех- или
пятифакторную модель. [21]

Чтобы упростить модель, затраты на производство и реализацию продукции сводят
к затратам на оплату труда, затратам на материалы и к амортизации основных
средств. Для практического применения модели к затратам на материалы следует
добавить стоимость комплектующих изделий и полуфабрикатов, работ и услуг
производственного характера (выполняемых сторонними организациями или не
основными подразделениями предприятия), топлива, покупной энергии и т.п.
Затраты на оплату труда следует дополнить отчислениями на социальные нужды.
Кроме того, отдельным элементом следует учесть прочие затраты или
распределить их пропорционально между основными видами затрат.

Основными источниками резервов повышения уровня рентабельности продукции
является увеличение суммы прибыли от реализации продукции, снижение
себестоимости товарной продукции. Для подсчета резервов увеличения



рентабельности продаж может быть использована следующая формула:
Image not found or type unknown

 , (8)

где: 

Image not found or type unknown

 - резерв роста рентабельности;
Image not found or type unknown

 - рентабельность возможная;
Image not found or type unknown

 - рентабельность фактическая;
Image not found or type unknown

 - фактическая сумма прибыли;
Image not found or type unknown

 - резерв роста прибыли от реализации продукции;
Image not found or type unknown

 - возможная себестоимость продукции с учетом выявленных резервов;
Image not found or type unknown

 - фактическая сумма затрат по реализованной продукции.

Механизм эффективного управления прибылью и рентабельностью на сегодняшний
день должен базироваться на всестороннем учете тесной взаимосвязи этого
показателя с доходами и издержками производства и обращения. Система такой
взаимосвязи позволяет не только выделить роль каждого фактора в процессе
формирования финансового результата, но и выявить положительные и
отрицательные стороны управления финансовыми потоками, найти верные
варианты управленческих решений, стратегических задач развития.



Глава 2 Анализ рентабельности активов и
собственного капитала (на примере МУП «ВКХ»)

2.1 Организационно – экономическая
характеристика организации
Исследуемое предприятие бытового обслуживания– Муниципальное унитарное
предприятие «ВКХ» (далее МУП «ВКХ») – создано в соответствии с Гражданским
Кодексом Российской Федерации, а также постановлением Главы администрации
(мэра) г. Бузулука от 29 июня 2001 г. (регистрационный номер 115-01). 

МУП «ВКХ» осуществляет свою деятельность в соответствии с законами и
нормативными актами РФ, постановлениями и распоряжениями администрации
города и уставом предприятия.

Местонахождение МУП «ВКХ»: 461042, Оренбургская область, г. Бузулук, ул.
Свердловская, д. 67.

Целью создания МУП «ВКХ» является оказание водопроводно-канализационных
услуг – обеспечение централизованного водоснабжения г. Бузулука и других
близлежащих населенных пунктов, а также отвод и очистка сточных вод,
принимаемых от потребителей.

Для достижения указанной цели МУП «ВКХ»осуществляет следующие виды
деятельности:

- обеспечение холодной водой потребителей;

- удаление и обработка сточных вод;

- обеспечение транспортировки энергоресурсов субабонентам;

- выполнение ремонтно - строительных работ сетей, зданий и сооружений;

- обеспечение работоспособности электрических сетей и оборудования;

- выдача технических условий на присоединение к водопроводным и
канализационным сетям и на установку приборов учета;



- прием в эксплуатацию и опломбирование приборов учета;

- обеспечение хранения документации, по личному составу ликвидированного МУП
«ВКХ»и выдача заверенных копий данных документов, в т.ч. справок для
начисления пенсии и т.д.

Являясь унитарным предприятием, МУП «ВКХ»не наделено правом собственности
на закрепленное за ним собственником имущество.

Имущество предприятия находится в муниципальной собственности г. Бузулука,
принадлежит предприятию на праве хозяйственного ведения и отражается на его
самостоятельном балансе. 

Учредителем предприятия является муниципальное образование «Город Бузулук».
Функции и полномочия Учредителя осуществляет Администрация города Бузулук, в
дальнейшем именуемая «Учредитель».

Собственником имущества Предприятия является муниципальное образование
«Город Бузулук». Полномочия собственника имущества предприятия осуществляет
Комитет по управлению имуществом города Бузулука. Уставный фонд предприятия
сформирован путем передачи учредителем имущества. Размер уставного фонда
составляет 200 тысяч рублей.

Организационная структура МУП «ВКХ»представлена на рисунке 1.

Генеральный директор
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Гл. бухгалтер

Бухгалтерия

Рис. 1 - Организационная структура МУП «ВКХ»

Линейно-функциональная схема построения организационной структуры
управления предприятием позволяет организовать административное управление
производством по линейной схеме, при этом функциональные службы главных
специалистов оказывают помощь и готовят информацию (технологию, чертежи,
планы, графики и т.д.) для исполнителей, решают разнообразные управленческие
задачи для соответствующих линейных руководителей и подчиненных имеющихся
подразделений.

Во главе компании стоит генеральный директор, который избирается общим
собранием участников МУП «ВКХ»сроком на 5 лет.

Генеральный директор без доверенности действует от имени общества, в том
числе представляет его интересы и совершает сделки; выдает доверенности на
право представительства от имени общества, в том числе доверенности с правом
передоверия; издает приказы о назначении на должности работников общества, об
их переводе и увольнении, применяет меры поощрения и налагает
дисциплинарные взыскания; созывает общее собрание участников и готовит их
заседание.

Так же в МУП «ВКХ»есть главный инженер, который действует на основании
генеральной доверенности и вправе осуществлять следующие действия: отвечать
за организацию технической политики и руководить строительным производством
от его имени и в его интересах, в том числе, но, не ограничиваясь этим, с правом
заключать сделки и подписывать от имени МУП «ВКХ»договоры и иные
необходимые документы, связанные с деятельностью малого предприятия;
подписывать финансовые документы; представлять интересы перед
государственными, общественными и коммерческими организациями в Российской
Федерации и за ее пределами в связи с деятельностью малого предприятия.

Функции отдела бухгалтерии описаны в соответствующем положении. Основные
функции: достоверная и рациональная организация бухгалтерского учета,



отвечающего требованиям оперативного руководства предприятием, и строгое
соблюдение установленного правила ведения учета; организация учета основных
фондов, сырья, материалов, топлива, готовой продукции, денежных средств и
других ценностей предприятия, издержек производства и обращения, исполнения
смет расходов; организация расчетов по заработной плате с работниками
предприятия; своевременное начисление и контроль своевременности
перечислений государственных налогов.

Во главе промышленного участка стоит бригадир, который выполняет следующие
должностные обязанности:

- осуществляет руководство производственно-хозяйственной деятельностью
участков;

- обеспечивает выполнение производственных заданий, ритмичный выпуск
продукции высокого качества, эффективное использование основных и оборотных
средств;

- проводит работу по совершенствованию организации производства, его
технологии, механизации и автоматизации производственных процессов,
предупреждению брака и повышению качества изделий, экономии всех видов
ресурсов и т.д. Основные показатели деятельности МУП «ВКХ» за 2013 – 2015 гг.
представлены в таблице 2.(приложения 2,3)

Таблица 2 - Основные показатели деятельности МУП «ВКХ»за 2013 – 2015 гг.

(В тыс. руб.)

Показатели 2013 г. 2014 г. 2015 г.

Отклонение (+,-) Темп прироста
(снижения), %

2014 г от
2013гг.

2015 г
от 2014
гг.

2014 г от
2013гг.

2015 г от
2014 гг.

Выручка от
реализации услуг 210148 213787 208128 3639 -5659 1,73 -2,65



Себестоимость от
реализации услуг 240401 203346 209829 -37055 6483 -15,41 3,19

Валовая прибыль
(убыток) (30253) 10441 (1701) 40694 -12142 134,51 -116,29

Выручка от оказанных услуг за анализируемый период обнаруживает устойчивую
тенденцию к росту: в 2014 г. по сравнению с 2013 г. показатель увеличивается с
210148 тыс. руб. до 213787 тыс. руб., т.е. на 3639 тыс. руб. или 1,73%. Увеличение
показателя в 2014 г. по сравнению с 2013 г. составило 3639 тыс. руб. или 1,73 %, в
2015 году предприятие реализовало услуг на сумму 208128 тыс. руб. В целом за
2013 – 2015 гг. рост выручки от оказанных услуг снизилась на2020 тыс. руб. или 1,1
% (с 210148 тыс. руб. до 208128 тыс. руб.).

Себестоимость от оказанных услуг (включая коммерческие расходы) снизилась с
240401 тыс. руб. в 2013 году до 203346 тыс. руб. в 2014 году, т.е. на 37055 тыс. руб.
или 15,41%. В 2015 году по сравнению с 2014 годом увеличилась – на 6483 тыс. руб.
или на 3,19%.

Убыток составил в 2013 году в сумме 30253 тыс. руб., в 2014 г. предприятие
получило валовую прибыль - 10441 тыс. руб., темп прироста составил 134,51%,
однако в 2015 году убыток в сумме 1701 тыс. руб., темп снижения составил
116,29%.

В результате проведённого исследования, было выявлено, что МУП «ВКХ» является
унитарным предприятием, осуществляющим хозяйственную деятельность по сбору,
отчистки ираспределение воды. Показатели финансово-экономической
деятельности за период 2013-2015 гг. имели скачкообразную форму, таким
образом, МУП «ВКХ»за период исследования получило убыток.

Далее в выпускной квалификационной работе проведём анализ показателей
рентабельности МУП «ВКХ».

2.2 Анализ показателей рентабельности МУП
«ВКХ»



К показателям рентабельности можно отнести следующие показатели:
рентабельность хозяйственной деятельности; финансовая рентабельность;
рентабельность услуг.

Рентабельность хозяйственной деятельности характеризует норму возмещения на
всю совокупность источников, используемых предприятием, т.е. является
отношением суммы доходов вкладчиков и кредиторов к сумме инвестированного
ими капитала. В качестве инвестированного капитала при оценке эффективности
хозяйственной деятельности необходимо использовать сумму всех активов, так как
их общая величина учитывает все долги предприятия, в том числе и по
эксплуатации.

Таблица 3 - Рентабельность капитала МУП «ВКХ» за 2013-2015 гг.

Показатели

Годы Изменение (+,-
)

Темп
изменения, %

2013 2014 2015

2014 г.

к

2013 г.

2015 г.

к

2014 г.

2014 г.

к

2013 г.

2015 г.

к

2014 г.

Чистая

прибыль (убыток), тыс. руб.
(19349) 63436 (12017) 82785 -75453 427,85 -118,94

Среднегодовая стоимость
капитала предприятия,

тыс. руб.
169363 572472 734349 403109 161877 238,01 28,28

Рентабельность
(убыточность) капитала
предприятия,

%

(11,42) 11,08 (1,64) 22,51 -12,72 х х



Рентабельность капитала предприятия рассчитываем делением чистой прибыли на
среднегодовую стоимость капитала предприятия.

В 2014 г. чистая прибыль составила 63436 тыс.руб., рентабельность капитала
составила 11,08%. Так как МУП «ВКХ» в 2013г. и в 2015г. по итогам деятельности
получен убыток, то рассчитаем убыточность капитала: в 2013г. данный показатель
равен 11,42%, в 2015г. – 1,64%. В 2014г. по сравнению с 2013г. рентабельность
увеличилась на 22,51 процентных пункта за счет получения прибыли в 2014 году и
увеличение ее величины по сравнению с 2013г. на 82785 тыс. руб. Однако в 2015г.
сумма чистой прибыли сократилась по сравнению с 2014г. на 75435 тыс. руб. и
предприятием получен убыток в размере 12017 тыс. руб., в результате этого
рентабельность МУП «ВКХ» в 2015г. по сравнению с 2014г. сократилась на 12,72
процентных пункта.

Динамика показателя рентабельности капитала МУП «ВКХ» за 2013-2015 гг.
представлена на рисунке 2.

Рис. 2 - Динамика показателя рентабельности капиталаМУП «ВКХ» за 2013-2015 гг.

Рентабельность совокупных активов предприятия показывает, сколько чистой
прибыли приходится на 1 рубль капитала предприятия (основного и оборотного).
Рентабельность капитала составила: в 2013г. – «минус» 11,42%, в 2014 г. – 11,08 %,
в 2015 г. – «минус» 1,64 %.

Снижение рентабельности капитала МУП «ВКХ» свидетельствует о снижении
эффективности использования капитала предприятия.

Финансовая рентабельность характеризует эффективность инвестиций
собственников предприятия, которые представляют предприятию ресурсы или
оставляют в его распоряжении всю или часть принадлежащей им прибыли.
Система показателей финансовой рентабельности формируется как отношение
прибыли к различным показателям авансированных средств, из которых наиболее
важными являются: все активы предприятия; инвестиционныйкапитал
(собственные средства + долгосрочные обязательства); акционерный
(собственный) капитал.

В таблице 4 представлены показатели финансовой рентабельности МУП «ВКХ».

Таблица 4 - Показатели финансовой рентабельности МУП «ВКХ» за 2013-2015 гг.



Показатели

Годы Изменение
(+,-)

Темп
изменения, %

2013 2014 2015

2014 г.

к

2013 г.

2015 г.

к

2014 г.

2014 г.

к

2013 г.

2015 г.

к

2014 г.

Чистая прибыль (убыток),
тыс. руб. (19349) 63436 (12017) 82785 -75453 427,85 -118,94

Среднегодовая стоимость
основного капитала,

тыс. руб.
117150 511816 667314 394666 155498 336,89 30,38

Среднегодовая стоимость
оборотного капитала, тыс.
руб.

52213 60656 67035 8443 6379 16,17 10,52

Среднегодовая стоимость
собственного капитала, тыс.
руб.

64628 537828 705917 473200 168089 732,19 31,25

Среднегодовая стоимость
заемного капитала, тыс. руб. 104735 34644 28432 -70091 -6212 -66,92 -17,93

Рентабельность
(убыточность) основного
капитала, %

-16,52 12,39 -1,80 28,91 -14,20 х х



Рентабельность
(убыточность) оборотного
капитала, %

-37,06 104,58 -17,93 141,64 -122,51 х х

Рентабельность
(убыточность) собственного
капитала, %

-29,94 11,79 -1,70 41,73 -13,50 х х

Рентабельность
(убыточность) заемного
капитала, %

-18,47 183,11 -42,27 201,58 -225,37 х х

По данным таблицы 4 видно, что рентабельность основного капитала в 2014 г. по
сравнению с 2013 г. увеличилась на 28,91 процентных пункта и составила 12,39%.
В данном случае предприятием получена прибыль, и она увеличивалась более
быстрыми темпами, нежели стоимость основного капитала. Однако в 2015г. по
сравнению с 2014 г. рентабельность снизилась на 14,20 процентных пункта и
составила «минус» 1,80%. Это обусловлено тем, что темпы роста среднегодовой
стоимости основного капитала превышали темпы роста чистой прибыли.

Рентабельность оборотных активов (оборотного капитала) отражает
эффективность и прибыльность использования оборотного капитала. Определяет
величину чистой прибыли, приходящуюся на 1 рубль, вложенную в оборотные
активы. Рентабельность оборотных активов за 2013 – 2014 гг.увеличивается на
141,64 процентных пункта и составила 104,58%. Однако в 2015г. по сравнению с
2014 г. изменение в сторону уменьшения стоимости чистой прибыли на 75453 тыс.
руб. привело к снижению уровня рентабельности на 122,51 процентных пункта и
составила «минус» 17,93%.

Рис. 3 - Динамика показателей финансовой рентабельности МУП «ВКХ» за 2013 –
2015 гг.

В течение анализируемого периода стоимость собственного капитала
увеличивается с 337 тыс. руб. до 364 тыс. руб., что положительно характеризует
деятельность предприятия. Рентабельность собственного капитала в 2014 году по
сравнению с 2013г. увеличилась на 41,73 процентных пункта и составила 11,79%.



Однако в 2015г. по сравнению с 2014г. произошло сокращение рентабельности
собственного капитала на 13,50 процентных пункта, ее уровень составил «минус»
1,70%.

Рентабельность заемного капитала в 2014 году по сравнению с 2013 годом
увеличилась на 201,58 процентных пункта и составила 183,11% причиной данного
увеличения послужило, во-первых, рост чистой прибыли на 427,85%, во-вторых,
сокращение заемного капитала на 13,50%. В 2015 году по сравнению с 2014 годом
темп сокращение величины чистой прибыли на 118,94% привело к сокращению
уровня рентабельности на 225,37 процентных пункта. Величина последнего
составила в 2015г. – «минус» 42,27%.

Эффективность основной деятельности предприятия по оказанным услугам
населению характеризуется показателем рентабельности оказанных услуг. Он
определяется отношением прибыли от продаж к полной себестоимости. Этот
показатель может быть широко использован в аналитических целях, так как
позволяет производить расчеты, соотнося различные показатели прибыли с
различными показателями затрат на оказанные услуги.

Из данных таблицы 5 следует, что прибыль от продаж, рассчитываемая как
разность между выручкой от продаж и себестоимостью продаж (включая
коммерческие и управленческие расходы), составила в 2013 г. 332 тыс. руб. В 2014
г. по сравнению с 2013 г. прибыль от продаж увеличилась на 46 тыс. руб. или на
13,9 % и составила 378 тыс. руб. В 2015 г. по сравнению с 2014 г. произошло
увеличение показателя до 580 тыс. руб., увеличение составило 202 тыс. руб. или
53,4 %.

Таблица 5 - Показатели рентабельности услуг МУП «ВКХ» за 2013-2015 гг.

Показатели Годы Изменение
(+,-)

Темп
изменения, %



2013 2014 2015

2014 г.

к

2013 г.

2015
г.

к

2014
г.

2014
г.

к

2013
г.

2015 г.

к

2014 г.

Выручка от продажи товаров,
работ, услуг,

тыс. руб.
210148 213787 208128 3639 -5659 1,73 -2,65

Себестоимость проданных
товаров, работ, услуг, тыс.
руб.

240401 203346 209829 -
37055 6483 -15,41 3,19

Прибыль от продаж,

тыс. руб.
(35256) 8223 (3645) 43479 -

11868 -123,32 -144,33

Рентабельность продаж, % -16,78 3,85 -1,75 20,62 -5,60 х х

Рентабельность продукции, % -14,67 4,04 -1,74 18,71 -5,78 х х

Рентабельность продаж оказанных услуг составила «минус» 16,78 % в 2013 г. и
увеличилась до 3,08 % в 2014 г., что обусловлено более высокими темпами роста
прибыли от продаж по сравнению с выручкой от продаж. В 2015 г. рентабельность
продаж по сравнению с 2014 г. сократилась на 5,60процентных пункта и составила
«минус» 1,75 %. Рентабельность продаж оказанных услуг характеризует
эффективность рыночной деятельности предприятия. Снижение рентабельности
продаж оказанных услуг и получение убыточности производства свидетельствует о
неэффективной деятельности предприятия.

Рентабельность основной деятельности (рентабельность продукции)
характеризует сумму прибыли от продаж оказанных услуг, приходящуюся на



каждый рубль затрат на производство и сбыт продукции. В 2013 г. на 1 рубль
затрат предприятие получало «минус» 14,67 коп. прибыли от продаж, в 2014 г.
показатель увеличился до 4,04 коп. В 2015 г. по сравнению с 2014 г.
рентабельность основной деятельности сократилась на 5,78 процентных пункта и
состтавила «минус» 1,74 %. Сокращение показателя обусловленополучением
убытка от продаж.

Графически динамика показателей рентабельности оказанных услугМУП «ВКХ» за
2013 – 2015 гг. представлена на рисунке 4.

Рис. 4 - Динамика показателей рентабельности оказанных услуг МУП «ВКХ» за 2013
– 2015 гг.

Таким образом, в целом за 2013 – 2015 гг. эффективность использования капитала
предприятия, эффективность основной и рыночной деятельности МУП «ВКХ»
снижается, о чем свидетельствует сокращение показателей рентабельности и
получение убытка.

2.3 Основные направления совершенствования
системы управления рентабельностью
организации
Проблема повышения нормы прибыли на вложенный капитал является основным
направлением совершенствования деятельности МУП «ВКХ», что позволяет
оценить осуществляемую руководством предприятия управленческую
деятельность. Поскольку норма прибыли на вложенный капитал, зависит от доли
чистой прибыли в общем объеме продаж, то руководству МУП «ВКХ» необходимо
разработать мероприятия, позволяющие добиться повышения получаемой суммы
чистой прибыли. Все это ведет к повышению рентабельности деятельности
предприятия в целом.

Проведенный анализ системы управления рентабельностью МУП «ВКХ» позволил
выявить следующие недостатки:

1. Увеличение фондоемкости, т.е. снижение фондоотдачи привели к снижению
рентабельности капитала предприятия.

2. Снижения ускорение оборачиваемости оборотного капитала.



3. Увеличение себестоимости продаж.

Для повышения уровня рентабельности на предприятии МУП «ВКХ» необходимо
принять ряд мер:

1. повысить уровень организации производства и труда. В данном случае в
результате совершенствования управления процессом на предприятии и,
таким образом, сокращения затрат на него, улучшения материально-
технического снабжения можно добиться снижения себестоимости оказанных
услуг;

2. повысить техническую оснащенность процесса производства. На предприятии
МУП «ВКХ» постоянно используются и внедряются новые технологии,
характерные для данного вида деятельности и для данного предприятия;

3. эффективное планирование и строгое соблюдение ежемесячного бюджета
движения денежных средств;

4. необходимо постоянно разрабатывать новые направления вложения денежных
средств, которые будут наиболее прибыльны и выгодны;

5. необходим тщательный контроль со стороны финансовых служб за
соблюдением всеми подразделениями компании режима экономии ресурсов
как материальных, так и финансовых;

6. также необходимо уделить пристальное внимание оказываемых услуг
предприятия. На протяжении многих лет компания оказывала различные виды
услуг, требующих новых путей развития логистики и продаж. Предприятием
осуществляется тщательный контроль качества оказываемых услуг.
Разработка и реализации новых видов услуг становится приоритетным
направлением стратегии предприятия.

Для повышения рентабельности МУП «ВКХ» необходимо принять ряд мер:

1. предприятию необходимо повышать производительность труда. В 2015 году
она снизилась по сравнению с 2013 годом на 28,18 тыс. рублей. Увеличения
производительности труда можно добиться путем повышения норм труда и
расширения зон обслуживания; сокращение числа рабочих, не выполняющих
нормы; упрощение структуры управления; введение системы поощрения
работников за выполнение норм;

2. также необходимо постоянно повышать качество оказываемых услуг и
увеличивать ее конкурентоспособность. Возможно, необходимо пересмотреть
структуру ассортимента услуг; наименее рентабельные услуги перестать
оказывать;



3. повышение объема продаж также является важным фактором,
способствующим увеличению выручки. Предприятию для реализации данной
меры необходимо активизировать работу маркетинговой службы.

4) совершенствование структуры управления финансами данного предприятия
путем обособления финансиста с конкретизацией основных функций по
проведению анализа финансового состояния организации и стратегического
планирования;

5) проведение факторинговой операции с целью уменьшения дебиторской
задолженности, что обусловлено экономической выгодой в виде сокращения самой
дебиторской задолженности в плановом периоде на 788 тыс. руб. и периода ее
оборота на 39 дней, а также в связи с высвобождением 738 тыс. руб. происходит
увеличение денежных средств в 2 раза, что ведет к увеличению коэффициента
абсолютной ликвидности на 1,2% в плановом периоде по сравнению с текущими
данными, придавая предприятию в будущем стабильное финансовое положение;

6) повышение эффективности деятельности МУП «ВКХ» путем увеличения
численности работников на 12 человек с целью создания еще двух комплексных
бригад. Данная рекомендация оправдывает себя ростом выручки от выполненных
работ и валовой прибыли на 1961 тыс. руб. и 1302 тыс. руб. соответственно в
плановом периоде по сравнению с 2015 годом, что приведет к повышению
показателей рентабельности затрат и продаж на 17% и 0,7% соответственно в
2015 году по сравнению с базовыми данными, что обуславливает благоприятные
тенденции финансового развития МУП «ВКХ» и повышение конкурентоспособности.
В заключение следует отметить, что разработанные мероприятия экономически
целесообразны и эффективны для совершенствования системы управления
финансами МУП «ВКХ», что и являлось целью проведенного исследования.

Заключение
Актуальность рассматриваемой темы обусловлена тем, что в настоящее время
остро стоит проблема оперативно реагировать в условиях жесткой конкуренции и
нестабильной внешней среды на отклонения от нормальной деятельности
предприятия. Управление рентабельностью является тем инструментом, при
помощи которого можно достичь желаемого результата деятельности
предприятия. В современных условиях развитой рыночной экономики именно
финансовое благополучие предприятий рассматривается обществом как основная



предпосылка экономического процветания страны в целом или отдельного
региона.

Методами управления рентабельности является: финансовое планирование,
финансовое прогнозирование, финансовое регулирование, финансовый контроль,
финансовый анализ. Объектом исследования является МУП «ВКХ», ведущим
направлением деятельности, которого является проведение распределение
водоснабжения. Оценка состояния системы управления рентабельностью
произведена за период с 2013 по 2015 гг., по итогам которой разработаны
мероприятия по совершенствованию управления рентабельностью в данной фирме.

Проведенный анализ системы управления рентабельностью МУП «ВКХ» позволил
выявить следующие недостатки:

1. Увеличение фондоемкости, т.е. снижение фондоотдачи привели к снижению
рентабельности капитала предприятия.

2. Снижения ускорение оборачиваемости оборотного капитала.
3. Увеличение себестоимости продаж.

Для повышения рентабельности МУП «ВКХ» необходимо принять ряд мер:

1. предприятию необходимо повышать производительность труда. В 2015 году
она снизилась по сравнению с 2013 годом на 28,18 тыс. рублей. Увеличения
производительности труда можно добиться путем повышения норм труда и
расширения зон обслуживания; сокращение числа рабочих, не выполняющих
нормы; упрощение структуры управления; введение системы поощрения
работников за выполнение норм;

2. также необходимо постоянно повышать качество оказываемых услуг и
увеличивать ее конкурентоспособность. Возможно, необходимо пересмотреть
структуру ассортимента услуг; наименее рентабельные услуги перестать
оказывать;

3. предприятие должно следить за уровнем цен конкурентов и ориентироваться
на рыночные цены. Необходимо постепенно повышать цены, чтобы
минимизировать влияние инфляции на выручку;

4. повышение объема продаж также является важным фактором,
способствующим увеличению выручки. Предприятию для реализации данной
меры необходимо активизировать работу маркетинговой службы.

5) совершенствование структуры управления финансами данного предприятия
путем обособления финансиста с конкретизацией основных функций по



проведению анализа финансового состояния организации и стратегического
планирования;

6) проведение факторинговой операции с целью уменьшения дебиторской
задолженности, что обусловлено экономической выгодой в виде сокращения самой
дебиторской задолженности в плановом периоде на 788 тыс. руб. и периода ее
оборота на 39 дней, а также в связи с высвобождением 738 тыс. руб. происходит
увеличение денежных средств в 2 раза, что ведет к увеличению коэффициента
абсолютной ликвидности на 1,2% в плановом периоде по сравнению с текущими
данными, придавая предприятию в будущем стабильное финансовое положение;

7) повышение эффективности деятельности МУП «ВКХ» путем увеличения
численности работников на 12 человек с целью создания еще двух комплексных
бригад. Данная рекомендация оправдывает себя ростом выручки от выполненных
работ и валовой прибыли на 1961 тыс. руб. и 1302 тыс. руб. соответственно в
плановом периоде по сравнению с 2015 годом, что приведет к повышению
показателей рентабельности затрат и продаж на 17% и 0,7% соответственно в
2015 году по сравнению с базовыми данными, что обуславливает благоприятные
тенденции финансового развития МУП «ВКХ» и повышение конкурентоспособности.
В заключении следует отметить, что разработанные мероприятия экономически
целесообразны и эффективны для совершенствования системы управления
финансами МУП «ВКХ», что и являлось целью проведенного исследования.
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